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Presentamos este formulario de Informacion Trimestral cumpliendo con el Acuerdo N° 18-00 del 11 de octubre

del 2000, la informacion financiera esta preparada de acuerde a lo establecido en el Acuerdo No. 7-2002 del 14
de octubre de 2002 de la CNV.
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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

La liquidez de la Compafiia se deriva principalmente de los pagos hechos por clientes de
arrendamientos financieros, préstamos y facturas descontadas, estos fondos son suficientes para
cubrir las obligaciones y desembolsos de la Compafiia. El principal active de la Compafia es su
cartera de préstamos neta, la cual representa un 95.8% del total de los activos al 31 de marzo de 2008
y 91.36% al 31 de diciembre de 2007.

Recursos de Capital

Al 31 de marzo de 2008, el patrimonio de la Compafiia alcanza los US$32.3 millones comparados con
US$31.4 millones en diciembre del 2007, lo que representa un incremento de US$879 mil 6 2.79%.

El patrimonio de la Compafiia, soporte de su posicién financiera, ha crecido progresivamente debido al
aumento en las utilidades retenidas las cuales aumentaron US$856.9 mil pasando de US$27.2
millones al 31 de diciembre del 2007 a US$28.1 millones al 31 de marzo de 2008.

. Resultados de las Operaciones

A continuacién se presenta un resumen de los resultados de la Compafiia:

La utilidad neta de la Compania al 31 de marzo de 2008 fue de US$856.7 mil, lo cual representa un
aumento de 73.14% 6 US$362.0 mil con relacion a US$494.9 mil en el mismo periodo del 2007,

El rendimiento sobre activos promedio terminado el 31 de marzo de 2008 fue de 3.36%, en
comparacion con 3.99% en marzo del 2007. El rendimiento sobre el patrimonio promedio alcanzo un
10.75% al cierre del 31 de marzo de 2008 comparado con 10.15% en el mismo periodo del 2007.

Representante Legal @ 2/5



A. Presentacion aplicable a emisores del sector financiero:

I PARTE
RESUMEN FINANCIERO

. - . Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre

ExiadaeSituacion Rinanglhim 31-Mar-08 | 31-Dic07 | 30-8ep-07 | 30-Jun-07 | 31-Mar-07
Ingresos por intereses 2,050,073 2,012,659 1,658,515 1,062,901 982,218
Gastos por intereses 1,105,728 1,182,672 956,781 585,054 525126
Otros ingresos 333,124 367,577 318,488 283,318 234,281
Provision (Reversién) para activos adjudicados 0 (2,262) 6,000 11,298 3.606
Provisién (Reversion) para pérdidas en préstamos (7.321) 1,008,475 50612 (14,423) (6,227)
Gastos de Operacion 72,081 131,929 97,154 75,007 54,503
Utilidad o Pérdida 856,970 125,311 640,824 528,645 494,953
Acciones emitidas y en circulacion 68,000 68,000 68,000 68,000 68,000
Utilidad o Pérdida por Accién 12.60 1.84 9.42 7.77 7.28
Acciones promedio del periodo 68,000 68,000 68,000 68,000 68,000

Balance General 31-Mar-08 31-Dic-07 30-Sep-07 30-Jun-07 31-Mar-07
Préstamos, neto 97,467,753 93,506,563 88,047 047 51,465,322 48,847,742
Activos Totales 101,761,734 102,347,060 93,726,255 54,141,241 51,436,434
Obligaciones y colocaciones 66,000,000 66,000,000 57,689,511 31,161,633 29,198,447
Capital Pagado 4,055,000 4,055,000 4,055,000 2,030,000 2,030,000
Reserva de capital 210,030 188,690 172,003 106,584 97,089
Patrimonio Total 32,323,047 31,444 737 31,302,739 20,340,274 19,802,144

Razones Financieras 31-Mar-08 31-Dic-07 30-Sep-07 30-Jun-07 31-Mar-07
Deuda Total + Dep. / Patrimonio 2.04x 2.10x 1.84x 1.53x 1.47x
Préstamos netos / Activos Totales 95.78% 91.36% 93.94% 95.06% 94.97%
Gastos de Operacion / Ingresos Totales 3.02% 5.54% 4.91% 5.57% 4.48%
Morosidad / Reserva 49x 27x 4.81x 3.04x 3.47x
Morosidad / Préstamos Totales 0.46% 0.28% 0.26% 0.29% 0.35%
Rendimiento sobre Actives Promedios 3.36% 2.38% 3.14% 4.02% 3.99%
Rendimiento sobre Patrimonic Promedios 10.75% 7.07% 8.79% 10.35% 10.15%
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Il ESTADOS FINANCIEROS

Ver adjuntc anexo 1
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IV DIVULGACION

El informe de actualizacién trimestral de la Compadia serd divulgado al publico a través de la
pagina de Internet de la compafiia matriz, Banco General, S.A.  www.bgeneral.com
aproximadamente el 7 de junio de 2008.

s
Radl Aleman Z.
Representante Legal
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Estados Financieros
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Miriam Segundo Rodriguez

CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO
C.P. A. N° 2859

A LA JUNTA DIRECTIVA
FINANZAS GENERALES, S. A.

He efectuado la revisidn del balance de situacion al 31 de marzo de 2008, y los estados
de resultados y los estados de cambios en el patrimonio del accionista por el periodo
terminado en esa fecha.

La administracion de la Compafia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos informes.

Mi responsabilidad es presentar una certificacion sobre estos estados financieros, si
cumplen con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

En mi revisién, los balances generales antes mencionados al 31 de marzo de 2008,
estan presentados razonablemente en todos sus aspectos importantes conforme a las

Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

. Miri eg)uy:?Rodrigu
No. 2859

23 de mayo de 2008
Panama, Republica de Panama




FINANZAS GENERALES, S. A.

{Panama, Republica de Panama)

Balance de Situacion

31 de marzo de 2008
(Cifras en Balboas)

Marzo Diciembre

Activos Nota 2008 2007
Depésitos a la vista en bancos 1,599,086 6,298,403
Valores disponibles para la venta 4 1,595,524 1,662,631
Préstamos 5 98,395,272 94,510,330

Menos: Reserva para pérdidas en préstamos 5 927,519 1,003,767
Préstamos, neto 97,467,753 93,506,563
Intereses acumulados por cobrar 21,094 53,588
Equipo Rodante,neto de depreciacién acumulada 116,500 56,000
Activos adjudicados para la venta, netos 6 3,500 3,500
Otros activos 958,277 766,375
Total de activos 101,761,734 102,347,060
Pasivos y Patrimonio del Accionista
Pasivos:

Obligaciones y colocaciones i 66,000,000 66,000,000

Intereses acumulados por pagar 373,106 507,289

Impuesto diferido 9 2,827,645 2,596,235

Otros pasivos 237,936 1,798,799
Total de pasivos 69,438,687 70,902,323
Patrimonio del accionista:

Acciones comunes 8 680,000 680,000

Capital adicional pagado 3,375,000 3,375,000

Reserva de capital 210,030 188,690

Utilidades no distribuidas 28,058,017 27,201,047
Total de patrimonio del accionista 32,323,047 31,444,737
Total de pasivos y patrimonio del accionista 101,761,734 102,347,060

El balance de situacion debe ser lefdo en conjunto con las notas que forman parte integral de los estados
financieros.




FINANZAS GENERALES, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados

Por tres meses terminados el 31 de marzo de 2008
(Cifras en Balboas)

Marzo Marzo
Nota 2008 2007
Ingresos:
Intereses ganados sobre préstamos 2,050,073 971,109
Intereses ganados sobre valores 0 11,109
Comisiones sobre préstamos 174,749 131,342
Otros ingresos 158,375 102,939
Total de ingresos 2,383,197 1,216,499
Gastos de operaciones:
Intereses sobre obligaciones y colocaciones 1,105,728 525,126
Reversion de provision para pérdidas en préstamos 5 (7,321) (6,227)
Provision para activos adjudicados para la venta 0 3,606
Comisiones y otros cargos 5,100 6,146
Depreciacion de equipo rodante 3,490 0
Otros gastos de operaciones 63,491 48,357
Total de gastos de operaciones 1,170,488 577,008
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 1,212,709 639,491
Impuesto sobre la renta, neto 9 124,329 102,012
Impuesto sobre la renta, diferido 9 231,410 42,526
Utilidad neta 856,970 494,953

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los estados
financieros.




FINANZAS GENERALES, S. A.
(Panam4, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio del Accionista

Por tres meses terminados el 31 de marzo de 2008
(Cifras en Balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2007
Revaluacién de valores disponibles para la venta

Utilidad neta

Saldo al 31 de marzo de 2008

Saldo al 31 de diciembre de 2006
Revaluacion de valores disponibles para la venta

Utilidad neta

Saldo al 31 de marzo de 2007

Acciones Capital adicional Reserva de Utilidades no Total de
comunes pagado capital distribuidas patrimonio
680,000 3,375,000 188,690 27,201,047 31,444,737
0 0 21,340 0 21,340
0 0 0 856,970 856,970
680,000 3,375,000 210,030 28,058,017 32,323,047
Acciones Capital adicional Reserva de Utilidades no Total de
comunes pagado capital distribuidas patrimonio
680,000 1,350,000 0 17,180,092 19,210,092
0 0 97,099 0 97,099
0 0 0 494,953 494,953
680,000 1,350,000 97,099 17,675,045 19,802,144

El estado de cambios en el patrimonio del accionista debe ser leido en conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financieros.




FINANZAS GENERALES, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo

Por tres meses terminados el 31 de marzo de 2008

Actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:
Provisién (reversion) para pérdida en préstamos
Provision para activos adjudicados para la venta
Impuesto diferido - pasivo
Ingresos por intereses
Gastos de intereses
Cambios en activos y pasivos operativos:
Préstamos, neto
Activos adjudicados para la venta
Otros activos
Otros pasivos
Efectivo generado de operaciones
Intereses cobrados
Intereses pagados
Dividendos recibidos
Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Actividades de inversion:
Equipo rodante
Valores disponibles para la venta
Valores mantenidos hasta su vencimiento
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Emisién de bonos por pagar

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Disminucion de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Marzo Marzo

Nota 2008 2007
856,970 494,953
5 (7,321) (6,227)
0 3,606
9 231,410 42,526
(2,050,073) (982,218)
1,105,728 525,126
(3,953,869) (4,709,550)
0 (3,606)
(191,902) (88,066)
(1,560,863) 6,373
2,082,567 1,004,975
(1,239,911) (514,688)
0 4,500
(4,727,264) (4,222,296)
(60,500) 0
88,447 (4,500)
0 357,771
27,947 353,271
0 3,000,000
0 3,000,000
(4,699,317) (869,025)
6,298,403 869,025
1,599,086 0

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los

estados financieros.




FINANZAS GENERALES, S. A.
(Panamad, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2008
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FINANZAS GENERALES, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2008

(Cifras en Balboas)

Q)

(2)

Informacion General

Finanzas Generales, S. A. (“la Compafia”) esta incorporada bajo las leyes de la Republica de
Panama desde 1982. La Compania es 100% subsidiaria de Banco General, S. A. y sus
actividades principales son el arrendamiento financiero de bienes muebles, compra y venta
de facturas y el otorgamiento de préstamos personales.

Al 27 de julio de 2007, Finanzas Generales, S. A. absorbié por fusidon a Leasing
Empresarial, S. A., por lo cual todas las cuentas de activo, pasivo y patrimonio de este ultimo
fueron incorporadas al balance de situacion de Finanzas Generales, S. A. a partir de esa
fecha.

Esta transaccion fue contabilizada como una reorganizacion de entidades bajo control
comun, al valor en libros de los activos netos transferidos, por lo cual no gener6 plusvalia
producto de la misma.

La oficina principal de la Compaiiia esta ubicada en Urbanizacion Marbella, Avenida Aquilino
de la Guardia, Edificio Wall Street Securities, ciudad de Panama, Republica de Panama.

Estos estados financieros fueron autorizados por la Gerencia de la Compafiia para su
emision el 23 de mayo de 2008.

Resumen de Politicas de Contabilidad mas Importantes
Las politicas mas importantes aplicadas en la preparacion de los estados financieros, son las
siguientes:

(a) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros, fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

(b) Base de Preparacion
Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos y
pasivos financieros que se tienen para negociar, los valores a valor razonable y los
activos disponibles para la venta. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos
no financieros se presenta al costo amortizado o al costo histérico.

La Compaiia utiliza el método de fecha de negociacion para el registro de sus
inversiones en valores.

7 %/M/.
T




FINANZAS GENERALES, S. A.
(Panama, Repulblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(c)

(d)

Los estados financieros presentan cifras en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depositos a la vista y depédsitos a plazo en bancos con vencimiento originales de tres
meses 0 menos.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de compra, basados en la
capacidad e intencion de venderlos o mantenerlos como inversiones hasta su
vencimiento. Las clasificaciones efectuadas por la Compafila se detallan a
continuacion:

— Valores Disponibles para la Venta
En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con la intencién de
mantenerlos por un periodo indefinido de tiempo. Estas inversiones se
presentan a su valor razonable y los cambios en el valor razonable son
reconocidos en cuentas de patrimonio.

— Valores Mantenidos hasta su Vencimiento

En esta categoria se incluyen aquellos valores que la Compaifiia tiene la
intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento. Estos valores
consisten principalmente en instrumentos de deuda, los cuales se presentan
sobre la base de costo amortizado. Cualquier valor que experimente una
reduccion de valuacién que no sea de caracter temporal, se rebaja a su valor
razonable mediante el establecimiento de una reserva especifica de inversiones
con cargo a los resultados del afo.

El valor razonable de las inversiones es determinado en base a los precios de
mercado cotizados a la fecha del balance de situacion. De no estar disponible un
precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es generalmente
estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo
descontados. Para aquellos casos de inversiones en instrumentos de capital donde no
es fiable estimar un valor razonable, los mismos se mantienen al costo.

La Companfia evalia a cada fecha del balance de situacion, si existe una evidencia
objetiva de deterioro en los valores de inversion. En el caso de que inversiones sean
clasificadas como disponibles para la venta, una disminucién significativa y prolongada
en el valor razonable por debajo de su costo es considerada para determinar si los
activos estan deteriorados. Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los
activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del
patrimonio y reconocida en el estado de resultados.




FINANZAS GENERALES, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(e)

(M

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda,
clasificado como disponible para la venta aumentara, y el aumento esta objetivamente
relacionado con un evento ocurrido después de la pérdida por deterioro reconocida en
ganancias y pérdidas, la pérdida por deterioro se reversara a través del estado de
resultados.

Préstamos e Intereses

Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro. Los
intereses sobre los préstamos se acreditan a ingresos bajo el método de acumulacién
con base al valor principal pendiente de cobro y las tasas de interés nominal pactadas.

Los contratos de arrendamiento financiero por cobrar se presentan como parte de la
cartera de préstamos y se registran bajo el método financiero, el cual refleja estos
arrendamientos financieros al valor presente del contrato. La diferencia entre el monto
total del contrato y el costo del bien arrendado se registra como intereses no
devengados y se amortiza a cuentas de ingresos de intereses de préstamos durante el
periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método de tasa de interés efectiva.

Las facturas descontadas por cobrar, netas de sus depédsitos de garantia y sus
intereses cobrados por adelantado se presentan como parte de la cartera de
préstamos.

Deterioro de Préstamos

La Compaiiia determina en la fecha del balance de situacién si existe una evidencia
objetiva de deterioro en un préstamo o cartera de préstamos. Si existe evidencia
objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el monto de la pérdida es
medido como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del préstamo. El valor en libros del activo es reducido por deterioro mediante el uso de
una cuenta de reserva y el monto de la pérdida es reconocido como una provision para
pérdida por deterioro en el estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para determinar
si existe evidencia objetiva del deterioro, individualmente para los préstamos que son
individualmente significativos, e individualmente o colectivamente para los préstamos
que no son individualmente significativos.

— Préstamos Individualmente Evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados son
determinadas por una evaluacidon de las exposiciones caso por caso. Este
procedimiento se aplica a todos los préstamos que sean o no individualmente
significativos. Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para
un préstamo individual, este se incluye en un grupo de préstamos con
caracteristicas similares y se evalla colectivamente para determinar si existe
deterioro.

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos
futuros esperados, descontados a la tasa efectiva original del préstamo, contra
su valor en libros actual y, el monto de cualquier pérdida se carga como una
provision para pérdida en el estado de resultados. El valor en libros de los
préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva. /

9 /
A

WL]



FINANZAS GENERALES, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(9)

(h)

— Préstamos Colectivamente Evaluados
Para los propésitos de una evaluacién colectiva de deterioro, los préstamos se
agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas
caracteristicas son relevantes para la estimacion de los flujos futuros de
efectivos para los grupos de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de
pago de los deudores de las cantidades adeudadas segun los términos
contractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos de efectivos futuros en un grupo de préstamos que se evallan
colectivamente para determinar si existe un deterioro, se estiman de acuerdo a
los flujos de efectivos contractuales de los activos en el grupo, experiencia de
pérdida histérica para los activos con las caracteristicas de riesgo de crédito
similares al grupo y en opiniones experimentadas de la Gerencia sobre si la
economia actual y las condiciones del crédito puedan cambiar el nivel real de las
pérdidas inherentes histéricas sugeridas.

— Reversion de Deterioro
Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
la disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido
después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente
reconocida por deterioro es reversada reduciendo la cuenta de reserva para
deterioro de préstamos. El monto de cualquier reversion se reconoce en el
estado de resultados.

Activos Adjudicados para la Venta
Los activos adjudicados para la venta se presentan a su valor mas bajo entre el saldo
capital del préstamo garantizado y el valor estimado de realizacién del activo reposeido.

La Compaiiia utiliza el método de reserva para pérdida contra cualquier deterioro
significativo que afectan los activos adjudicados. La provision para deterioro se
reconoce en el estado de resultados y la reserva para pérdidas acumuladas se presenta
reducida del valor en libros de los bienes adjudicados.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Comparia son revisados a la fecha del
balance de situacién para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida
por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado
de recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como
gasto en el estado de resultados.

Ingresos y Gastos por Intereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados para
todos los instrumentos financieros, utilizando el método de interés efectivo.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de

efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero.
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FINANZAS GENERALES, S. A.
(Panama, Repulblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

()

(k)

(0

Ingreso por Comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios, se
reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta
duracion. El ingreso reconocido al momento de su cobro no es significativamente
diferente del reconocido bajo el método de acumulacion.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado se calcula sobre la renta gravable, utilizando las
tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en anos futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos
financieros de activo y pasivo y los saldos para propositos fiscales, utilizando las tasas
impositivas a la fecha del balance de situacion. Estas diferencias temporales se
esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que no se podra realizar en afios
futuros el activo o pasivo de impuesto diferido, éste seria reducido total o parcialmente.

Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente por la Compaiiia en los periodos presentados en los estados
financieros.

(3) Saldos con Partes Relacionadas
El balance de situacién incluye saldos con partes relacionadas, los cuales se resumen asi:

31 de marzo 31 de diciembre

2008 2007
Activos:
Depositos a la vista 1,599,086 _6,298,403
Préstamos, neto __ 564,526 ___454,561
Pasivos:
Obligaciones y colocaciones 65,500,000 65,500,000
Intereses acumulados por pagar __ 370,389 __ 503,519

Las condiciones otorgadas a las transacciones con partes relacionadas son similares a las
que se dan con terceros no vinculados a la Compaiiia.
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(4)

()

Inversiones en Valores
Las inversiones en valores se detallan a continuacién:

Valores Disponibles para la Venta
La cartera de valores disponibles para la venta ascendia a B/.1,595,524 (31 de diciembre

2007: B/.1,662,631).

31 de marzo 2008
Mas de 10

1-5 Aflos y sin Valor Costo
Afios Vencimiento  Razonable Amortizado
Acciones de Capital Locales 0 246,280 246,280 246,280
Bonos Corporativos Locales 1,349,244 0 1,349,244 1,349,244
Total 1,349,244 246 280 1,595,524 1,595,524

31 de diciembre 2007

Més de 10

1-5 Aftos y sin Valor Costo
Afios Vencimiento  Razonable Amortizado
Acciones de Capital Locales 0 224,940 224,940 224,940
Bonos Corporativos Locales 1,437,691 0 1,437,691 1,437,691
Total 1437691  __ 224940 _ 1662631 _ 1,662,631

Al 31 de marzo de 2008, las tasas efectivas de interés anual que devengaban los valores de
inversion era de 5.75% (31 de diciembre 2007: 5.75%). La tasa de interés promedio
ponderada es de 5.75% (31 de diciembre 2007: 6.11%).

El valor razonable utilizado para los diferentes tipos de valores fue obtenido de la Bolsa de
Valores de Panama, S. A., cuyos precios se basan en el precio de la Gltima compra/venta

transada en dicha bolsa.

Préstamos
La composicion de la cartera de préstamos se resume a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre

2008 2007
Arrendamientos financieros, neto 67,127,965 64,903,382
Personales 6,961,550 6,665,520
Prendarios 1,177,455 1,139,576
Autos 2,552,303 2,309,297
Facturas descontadas 20,575,999 19,492,555
Total 98,395,272 94,510,330

La cartera de préstamos devenga intereses dentro de un rango de tasas de 3.25% hasta
14% (31 de diciembre 2007: 3.25% hasta 14%); la tasa de interés promedio ponderada es de

8.49% (31 de diciembre 2007: 8.49%).
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(6)

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se resume como sigue:

31 de marzo 31 de diciembre

2008 2007
Saldo al inicio del periodo 1,003,767 48,858
(Reversiodn) provision cargada a gastos (7,321) 1,038,437
Reserva adquirida por fusién 0 100,000
Recuperacion de préstamos castigados 7,321 28,258
Préstamos castigados (76,248) (211.,786)
Saldo al final del periodo 927,519 1.003,767

Arrendamientos Financieros, Neto
El saldo de los arrendamientos financieros, neto y el perfil de vencimiento de los pagos
minimos se resume como sigue:

31 de marzo 31 de diciembre

2008 2007
Pagos minimos hasta 1 afio 31,406,862 30,351,649
Pagos minimos de 1 a 5 afos 46,077,653 44,476,328
Total de pagos minimos 77,484,515 74,827,977
Menos intereses no devengados (10,356,550) (9,924 595)
Total 67,127,965 64,903,382

Activos Adjudicados para la Venta, Neto

Al 31 de marzo de 2008, la Compafiia mantiene activos adjudicados para la venta que
ascienden a B/.7,000 (31 de diciembre 2007 B/.7,000), menos una reserva de B/.3,500 (31
de diciembre 2007 B/.3,500).

El movimiento de la reserva de activos adjudicados para la venta, se resume como sigue:

31 de marzo 31 de diciembre

2008 2007
Saldo al inicio del periodo 3,500 51,297
Provision cargada a gastos 0 18,642
Activos adjudicados para la venta castigados 0 (66,439)
Saldo al final del periodo __ 3,500 3500
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(7)

(8)

(9)

Obligaciones y Colocaciones
La Compaiia mantenia bonos y obligaciones por pagar, como sigue:

31 de marzo 31 de diciembre
2008 2007

Bonos corporativos serie A, ofrecidos en oferta
privada en 2006, con vencimiento en mayo
del 2016 y tasa de interés Libor 1 mes mas
un margen, pagadera trimestralmente 50,000,000 50,000,000

Bonos corporativos serie A, ofrecidos en oferta
privada en 2007, con vencimiento en
noviembre del 2014 y tasa de interés Libor 1
mes mas un margen, pagadera
trimestraimente 16,000,000 16,000,000

——— b —
Total de obligaciones y colocaciones 66,000,000 166,000,000

Patrimonio del Accionista

Al 31 de marzo de 2008, el capital autorizado en acciones de la Compaiiia, esta
representado por 100,000 acciones con valor nominal de B/.10.00 cada una (31 de diciembre
2007: 100,000 acciones con valor nominal de B/.10.00 cada una); de las cuales hay emitidas
y en circulacién 68,000 acciones (31 de diciembre 2007: 68,000 acciones).

Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la compafias constituidas en la Republica
de Panama estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales por los tres ultimos
afos, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2007.

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, estan exentos de pago del impuesto sobre la renta,
los intereses ganados sobre dep0sitos a plazos en bancos locales y extranjeros, de bonos u
otros titulos registrados en la Comision Nacional de Valores y listados en la Bolsa de Valores
de Panama, S. A. y de valores y préstamos al Estado y sus instituciones auténomas y
semiautdbnomas.

El impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

31 de marzo

2008 2007
Impuesto sobre la renta estimado 124,329 102,012
Impuesto sobre la renta diferido 231,410 42 526

Total de impuesto sobre la renta 355,739 144,538

La tasa de impuesto sobre la renta aplicable a la renta neta gravable segln la legislacion
vigente es de 30% o el calculo alternativo de 1.4% sobre el total de ingresos gravables. Para
el periodo terminado el 31 de marzo de 2008, el gasto de impuesto sobre la renta atribuible a
las operaciones se determiné de conformidad con el método alternativo (2007: método

tradicional). /
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(10)

(11)

A continuacion el detalle del impuesto sobre la renta diferido pasivo registrado por la
Compaiiia:

31 de marzo 31 de diciembre

2008 2007
Impuesto sobre la renta diferido — pasivo:
Reserva para arrendamientos financieros incobrables (278,256) (301,130)
Reserva para activos adjudicados para la venta (1,050) (1,050)
Gasto por comisiones diferidas 12,038 3,833
Operaciones de arrendamientos financieros 3,094 913 2,894,582
Total impuesto sobre la renta diferido — pasivo 2.827.645 2,596,235

Con base a resultados actuales y proyectados, la Gerencia considera que habra ingresos
gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos detallados anteriormente.

Contingencias
Al 31 de marzo de 2008, la Compariia no mantiene contingencias en su contra que pueden
originar un efecto en su situacién financiera o en los resultados de sus operaciones.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

Los siguientes supuestos, en donde fue practico, fueron efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia para estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el
balance de situacion:

(a)

(b)

(c)

(d)

Efectivo y equivalentes de efectivo/intereses acumulados por cobrat/intereses
acumulados por pagar/otros activos/otros pasivos.

Para los instrumentos financieros anteriores, el valor en los libros se aproxima a su
valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

Inversiones en valores
Para estos valores, el valor razonable estd basado en cotizaciones de precios de
mercado o cotizaciones de agentes corredores y son desglosados en la nota 4.

Préstamos

Para determinar el valor razonable de la cartera de préstamos se descontaron los flujos
de efectivo a una tasa que refleja: (i) las tasas actuales de mercado, y (i) las
expectativas futuras de tasa de interés, por un plazo que refleja los pagos anticipados
esperados en la cartera de préstamos.

Obligaciones y colocaciones

El valor razonable de las obligaciones y colocaciones a largo plazo se aproxima a su
valor en libros debido a que la tasa de interés variable con que fueron negociados,
refleja la tasa actual de mercado.
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Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en
estimaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta de un instrumento financiero en particular a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y elementos de juicio, debido a las
condiciones actuales del mercado que no brindan suficiente informaciéon para estimar y
revelar el valor razonable de los instrumentos financieros, por lo tanto, no pueden ser
determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede afectar
en forma significativa las estimaciones.

El valor en libros y valor razonable de aquellos activos financieros, pasivos y contingencias
significativas no presentadas a su valor razonable en el balance de situaciéon de la Compaiiia
se resume como sigue:

31 de marzo de 2008 31 de diciembre de 2007
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable
Activos:
Inversiones en valores 1,595,524 1,595,524 1,662,631 1,662,631
Préstamos 98,395,272 97,328,670 94,510,330 93,188,578
99,990,796 98,924,194 96,172,961 94,851,209
Pasivos:
Obligaciones y colocaciones 66,000,000 66,000,000 66,000,000 66,000,000
66,000,000 66,000,000 66,000,000 66,000,000

(12) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros
Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las
partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El
balance de situacién de la Compafiia estd compuesto en su mayoria de instrumentos
financieros.

Los instrumentos financieros exponen a la Compaiia a varios tipos de riesgos. La Junta
Directiva de su Compaiiia Matriz ha aprobado una Politica de Administracién de Riesgos, la
cual identifica cada uno de los principales riesgos a los cuales esta expuesto en la
Compaiiia. Para administrar y monitorear los distintos riesgos a los que esta expuesto la
Compaiiia, se ha establecido un Comité de Crédito e Inversiones conformado por ejecutivos
claves, el cual esta encargado de monitorear controlar y administrar dichos riesgos y
establece limites para cada uno de dichos riesgos.

Los principales riesgos identificados por la Compaiiia son los riesgos de crédito, contraparte,
liquidez y financiamiento, los cuales se describen a continuacién:

(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la
Compaiiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer
a la Companiia de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en
que la Compaiiia adquirié u originé el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen

limites de pais, limites por industria y limites por deudor. EI Comité de Crédito e

Inversiones designado por la Junta Directiva, vigila periddicamente la condicion

financiera de los deudores y emisores de instrumentos financieros en el balance de

situacion de la Compaiiia. //
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La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros de la Comparfia que estan

expuestos al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

Préstamos
31 de marzo 31 de diciembre
2008 2007
{en Miles)
Analisis de cartera colectiva:
Monto bruto evaluado 98,395 94,510
Provisién por deterioro (927) (1,004)
Monto bruto, neto de provision 97,468 93,506

A continuacién se presenta la antigiiedad de la morosidad de la cartera de préstamos:

31 de marzo 31 de diciembre

2008 2007
(en Miles)
Corriente 77,401 73,067
De 31 a 90 dias 20,077 20,461
Mas de 90 dias y vencidos 917 982
Total 98,395 94,510

A continuacién se detallan los factores de mayor incidencia en el riesgo de crédito de la
Compaiiia y las premisas utilizadas para esta revelacion:

Deterioro en préstamos e inversiones:
El deterioro en los préstamos e inversiones se determina comparando el valor en
libros del activo con el valor estimado recuperable de este activo.

Morosidad sin deterioro de los préstamos e inversiones:

Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones que cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago
suficientes para cubrir el valor en libros de dicho préstamo e inversion.

Préstamos renegociados:

Los préstamos renegociados son aquellos que, debido a dificultades materiales en
la capacidad de pago del deudor se les ha documentado formalmente una variacion
significativa en los términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa y
garantias), y el resultado de la evaluacién de su condicibn actual no permite
reclasificarlos como normal.

Reservas por deterioro:

La Compaiiia ha establecido reservas para cubrir las pérdidas incurridas en las
carteras de préstamos e inversiones.

(a) Préstamos
La reserva de préstamo se calcula de forma individual para los préstamos que
son individualmente significativos y de manera colectiva para los préstamos que
no son individualmente significativos, al igual que para los préstamos que al ser
evaluados de forma individual no presentan deterioro.
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o Politica de castigos:

La Compandia revisa periédicamente su cartera empresarial deteriorada para
identificar aquellos créditos que ameritan ser castigados en funcién de la
incobrabilidad del saldo y hasta por el monto en que las garantias reales no cubren
el mismo. Para los préstamos de consumo no garantizados, los castigos se
efectGan en funcién del nivel de morosidad acumulada. En el caso de préstamos y
de consumo garantizados, el castigo se efectla al ejecutar la garantia y por el
monto estimado en que éstas no cubren el valor en libros del crédito.

La Compaiiia mantiene garantias sobre los préstamos otorgados principalmente hipotecas
sobre bienes muebles, prenda sobre depdsitos y valores y fianzas personales y corporativas.
El desglose de la cartera de préstamos por tipo de garantia se detalla a continuacion:

31de marzo 31 de diciembre

2008 2007
(en Miles)
Hipotecas sobre bien inmueble 67,128 64,903
Otras garantias 20,576 19,493
Sin garantias 10,691 10,114
Total 98,395 94,510

La Compariia monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El analisis de la concentracion de los riesgos de crédito es el siguiente:

Préstamos
31 de marzo 31 de diciembre
2008 2007
(en Miles)

Concentracion por Sector:
Corporativo 87,704 84,396
Consumo 10,691 10,114
98,399 94,510

Concentracién Geografica:
Panama 98,395 94,510
98,395 94,510

Las concentraciones geograficas de préstamos estan basadas en la ubicacion del deudor
y las de inversiones estan basadas en la ubicacién del emisor.
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(b)

(c)

(d)

Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacion de transacciones de
compra o venta de titulos-valores u otros instrumentos por parte de otros participantes
de los mercados de valores.

Las politicas de administracion de riesgo sefialan limites de contraparte, que
determinan, en cada momento, el monto maximo de exposicién neta a transacciones
por liquidar que la Compafiia puede tener con una contraparte. El Comité de Activos y
Pasivos es responsable de identificar a aquellas contrapartes aceptables, teniendo en
cuenta la trayectoria de cada contraparte, respecto del cumplimiento de sus
obligaciones, asi como de indicaciones sobre su capacidad y disposicion para cumplir
SUS COMPromisos.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compafia se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los
precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los
participantes de los mercados de valores a eventos politicos y econémicos.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento de limites por
instrumento financiero; limites respecto del monto maximo de pérdida, a partir del cual
se requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida; y el requerimiento
de que, salvo por aprobacion de Junta Directiva, sustancialmente todos los activos y
pasivos estén denominados en délares de los Estados Unidos de América o en
balboas.

Riesgo de Liquidez y Financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Compariia no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por causa, entre otros, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la
reduccién en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una
fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los
activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo.

Las politicas de administracién de riesgo establecen limites de liquidez que determinan
la porcion de los activos de la Compania que deben ser mantenidos en instrumentos de
alta liquidez; y limites de plazo.

La Compafiia esta expuesta a requerimientos diarios sobre sus fondos disponibles a
causa de desembolsos de préstamos, garantias y obligaciones.
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El cuadro adjunto muestra los activos y pasivos de la Compariiia agrupados por sus
respectivos vencimientos remanentes.

31 de marzo 2008

Hasta De3aé De 6 mese: De 1aioa De5a10 Sin
3 meses meses a1afo 5 afios anos vencimiento Total

Activos:
Depositos en

bancos 1,599,086 0 0 0 0 0 1,599,086
Inversion en

valores o] 0 0 1,349,244 0 246,280 1,595,524
Préstamos 21,876,393 885,303 2,258,966 66,268,791 7,105,819 0  98,395272
Otros activos 35,680 0 58,221 647,090 18,235 340,145 1,099,371
Total 23,511,159 885,303 2,317,187 68.,265125 7,124.054 586,425 102,689,253
Pasivos:
Obligaciones y

colocaciones 0 0 0 0 66,000,000 0 66,000,000
Otros pasivos 421,239 0 124,329 65,474 [4] 2,827,645 3,438,687
Total 421,239 0 124,329 65474 66,000,000 2,827.645 _ 69,438,687

Posicién neta 23,089,920 885303 2192858 68,199.651 (58,875946) (2.241,220) 33,250,566

31 de diciembre 2007

De8
Hasta De3aé meses a1 De1afioa5 Deb5a10 Sin
3 meses meses afo afios afios vencimiento Total

Activos:
Depositos en

bancos 6,298,403 0 0 0 0 0 6,208,403
Inversion en

valores 0 0 0 1,437,691 4] 224,940 1,862,631
Préstamos 20,737,211 802,080 2,854,699 63,789,551 6,325,889 0 94,510,330
Otros activos 65,369 336,394 1,722 101,431 18,235 356,312 879,463
Total 27,100,983 1,139374 _2.856421 65,328,673 6,344,124 581,252 103,350,827
Pasivos:
Obligaciones y

colocaciones 0 0 0 0 66,000,000 0 66,000,000
Otros pasivos 2,306,088 4] 0 Q 4} 2,596,235 4,902 323
Total 2,306,088 [¢] 0 0 _66,000,000 _ 2596235 70,902,323
Posicion neta 24794895 1,139,374 _2,856,421 65,328 673 (59,655,876) {2.014,983) 32,448 504

(e) Riesgo de Tasa de Interés
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor
razonable son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

El margen neto de interés de la Compania puede variar como resultado de movimientos
en las tasas de interés no anticipadas.

Para mitigar este riesgo la Gerencia de la Compafiia ha fijado limites de exposicion al
riesgo de tasa de interés.
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La tabla que aparece a continuaciéon resume la exposicion de la Compariia en base a
los plazos de reprecio de las tasas de interés en los activos y pasivos financieros.

31 de marzo 2008

Hasta De3a6 De6meses Detafioa De5a10
3 meses meses a1aifo 5 afios afios Total

Activos:
Inversiones en valores 1,349,244 0 0 0 0 1,349,244
Préstamos 21,911,251 853,186 2,369,706 66,354,855 6,906,274 98,395.272
Total 23260495 ~ 853186 2369708 66354855  £,.906274 99,744,516
Pasivos:
Obligaciones y colocaciones 66,000,000 0 0 0 0 66,000,000
Total 66,000,000 0 0 0 0 66,000,000
Total sensibilidad de tasa de

interés {42,739,505) 853,186 2,369,706 66,354,855 6,906,274 33,744,516

31 de diciembre 2007
Hasta De3a6 De6meses De1afioa De5a10
3 meses meses a1afo 5 afios afios Total

Activos:
Inversiones en valores 1,437,691 0 0 0 0 1,437,691
Préstamos 20,820,153 779,966 2,851,280 63,733,035 6325887 94,510,330
Total 22,257,844 779,966 2,851.289 63.733.035 6325887 95,948,021
Pasivos:
Obligaciones y colocaciones 66,000,000 0 0 0 Q0 66,000,000
Total 66,000,000 0 0 0 0 66,000,000
Total sensibilidad de tasa de

interés (43.742,156) 779,066 2,851,289 63,733,035 6,325,887 29,948,021

La administracion de la Compafia para evaluar los riesgos de tasa de interés y su
impacto en el valor razonable de los activos y pasivos financieros realiza simulaciones
para determinar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros.

El analisis base que efectla la administracion mensualmente consiste en determinar el
impacto en el valor razonable de activos y pasivos financieros causados por aumentos o
disminuciones de 100 puntos basicos en las tasas de interés. A continuacion se
resume el impacto:

Incremento Disminucion
de 100pb de 100pb

Al 31 de marzo de 2008

Inversiones en valores (17,405) 17,405
Préstamos (2,509,184) 2,509,184
Obligaciones y colocaciones 85,800 (85,800)
Impacto neto (2,440,789) 2,440,789
Al 31 de diciembre de 2007

Inversiones en valores (22,140) 22,140
Préstamos (2,372,209) 2,372,209
Obligaciones y colocaciones 85,800 (85,800)
Impacto neto (2,308,549)  2.308.549
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(13) Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables

La Gerencia ha efectuado algunas estimaciones y supuestos relacionados al informe de
activos, pasivos y resultados basados en experiencias histéricas y otros factores, incluyendo
expectativas de los acontecimientos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

(14)

(a) Peérdidas por deterioro en préstamos:

(b)

La Compaiiia revisa su cartera de préstamos en cada fecha del balance de situacion
para determinar si existe una evidencia objetiva de deterioro en un préstamo o cartera
de préstamos que debe ser reconocida en los resultados del periodo.

La Compainiia utiliza su mejor juicio para determinar si hay informacién observable que
pueda indicar un deterioro medible en un grupo de préstamos utilizando estimados
basados en experiencia histérica de pérdidas de préstamos con caracteristicas similares
al momento de predecir los flujos futuros recuperables de estas operaciones.

Deterioro de inversiones en valores:

La Compafiia determina que las inversiones en valores han sufrido un deterioro cuando
ha ocurrido una baja significativa y prolongada en su valor razonable por debajo de su
costo. La determinacion del concepto de significativo y prolongado requiere del juicio de
la Gerencia.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables

(a)

(b)

Ley de Empresas Financieras

Las operaciones de empresas financieras en la Republica de Panama estan reguladas
por la Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de
acuerdo a la legislacion establecida en la Ley 42 de 23 de julio de 2001.

Ley de Arrendamientos Financieros

Las operaciones de arrendamiento financiero en la Republica de Panama estan
reguladas por la Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e
Industrias de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No. 7 de 10 de julio de 1990.
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“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido
sera puesto a disposicién del puablico inversionista y del publico en general.”



